13. januar 2015

Tlacova sprava

Slovenska republika
1,5 mld. Eur 1,375% benchmarkovy dlhopis splatny 21. janudra 2027

Slovenska republika, s ratingom A2, stabilny vyhlad (Moody’s) /A, pozitivny vyhlad (Standard &
Poor’s) /A+, stabilny vyhlad (Fitch), zastipena Agenturou pre riadenie dlhu a likvidity (,ARDAL")
13.1.2015 ocenila novy 12-ro¢ny dlhopis v hodnote 1,5 mld. EUR ako svoju prvu syndikovanu EUR
transakciu v tomto roku. Manazérmi emisie boli Ceskoslovenska obchodnda banka (KBC Group), SG
CIB a Slovenska sporitelfia (Erste Group).

Slovenska republika ozndmila novu emisiu v pondelok 12. januara o0 10:30 hod. a globdlny
konferenény hovor pre investorov sa uskutocnil v rovnaky den popoludni. Vzhladom na stabilné
podmienky na trhu nasledujuice rano 13. januara emitent rozhodol oznamit dvodnd cenovi ponuku
+60 az +65 bazickych bodov nad urokovy swap pre 12-ro¢nd emisiu.

Na zaklade silného zdujmu investorov sa emitent rozhodol oficidlne otvorit knihu objednavok o
10:45 hod. s odporucanim ceny okolo 60 bazickych bodov nad prislusny drokovy swap, ¢o vytvorilo
knihu objedndvok s viac ako 5 mld. EUR do hodiny po otvoreni knihy. Obrovsky dopyt umoznil
reviziu ocenenia na +57 (+/-1) bazickych bodov nad drokovy swap.

Kniha objednavok bola uzavretd o 12:00 hod. Celkova hodnota objednavok dosiahla 5,5 mid. EUR a
pocet investorov nardstol na viac nez 200. Rozsah a vysokda kvalita knihy objedndvok umoznila
Slovenskej republike ocenit novud emisiu v hodnote 1,5 mld. EUR na spodnej hranici revidovaného
pasma +56 bazickych bodov nad urokovy swap, ¢o zodpoveda velmi malej prirdzke novej emisie 1
bazicky bod nad existujucu urokovu krivku slovenskych dlhopisov. Findlne ocenenie tiez predstavuje
splatnostou. Dosiahnuté rozpatie nad nemecky bund DBR 1% 08/2024 dosiahlo uroven 96,5
bazickych bodov.

Transakcia profitovala z dobre diverzifikovanej knihy objednavok, ked 89% emisie bolo umiestnené
mimo Slovensku republiku medzinarodnym investorom z viac ako 30 krajin. Distribucii dominovali
spravcovia fondov s podielom 41%, poistovne s podielom 14% a penzijné fondy s podielom 7%, kym
centralne banky a ostatni investori dosiahli rovnaky podiel 5%. Banky dosiahli podiel 28% z celkovej
hodnoty emisie.

Vytazok z emisie sa pouZije na splatenie splatného Statneho dlhu. Vysoka kvalita dobre
diverzifikovanej knihy objednavok dokazuje pozitivne vnimanie kreditu Slovenskej republiky
investormi a jej silni schopnost refinancovat sa na medzinarodnych kapitalovych trhoch.
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Podmienky emisie:

Emitent : Slovenska republika

Format : na dorucitela, Reg S

Ratingy : A2 (stabilny vyhlad)/A (pozitivny vyhlad)/A+ (stabilny vyhlad) (Moody's/S&P/Fitch)
Objem : 1,5 mld EUR

Kupdn : 1.375%, ro¢ny, ACT/ACT

Datum emisie : 21. januara 2015 (T+6)

Splatnost : 21. januara 2027 — 12 rokov

Vynos/Cena :1.442% /99.267%

Rozpétie : + 56bps nad prislusny Urokovy swap/ DBR 1% 08/2024 +96.5bps (spot: 104.89 %)

Manazéri . Ceskoslovenskd obchodnad banka (KBC Group) (B&D) / SG CIB / Slovenskd
sporitelfia (Erste Group)

Pravo : slovenské
Denom./Kotacia: €1+1 / Burza cennych papierov v Bratislave

ISIN : SK4120010430

Kontakt na syndikaty:

KBC Frank Dhondt (+32 2417 35 50)
Erste Mladen Djurdjevic (+43 50100 87492)
SG CIB Yannick Lakoue-Derant (+44 207 676 7644)




