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AGENTURA PRE RIADENIE DLHU A LIKVIDITY

Tlac¢ova sprava

Slovenska republika predala $tatne dlhopisy so splatnostou 10 rokov
v hodnote 3 miliardy EUR s kupénom 3,75 % p. a.

Dnla 27. februara 2024 sa Slovenska republika (rating A2 (negativny vyhl'ad) / A+ (stabilny vyhlad) / A-
(stabilny vyhl'ad) od ratingovych agentir Moody’s / S&P / Fitch) uUspesne vratila na medzinarodné
kapitalové trhy s novou eurovou emisiou 10 roc¢nych Statnych dlhopisov v hodnote 3 miliardy EUR
arizikovou prirazkou + 100 bazickych bodov (1,00 % p. a.) nad tdroviiou prislusnej swapovej krivky.
Vysledny dosiahnuty vynos do splatnosti na drovni 3,78 % p. a. umoznil stanovit kupén na drovni 3,75 %
p. a. pri emisnej cene 99,754 %.

Vedtcimi manazérmi tejto transakcie boli ]J. P. Morgan, Slovenska sporitel'tia (Erste Group), Tatra banka
(Raiffeisen Bank International Group) a UniCredit.

Pozorné sledovanie situacie na kapitdlovom trhu umoznilo Slovenskej republike zastipenej Agentirou pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) vyuzit vhodnt situaciu na finan¢nom trhu a zverejnit diia 26. februara
2024 0 12:41 SEC zamer vstipit na medzinarodny dlhopisovy trh s referenénou syndikovanou emisiou 10
ro¢nych Statnych dlhopisov.

Na zakladne pozitivnej spéatnej vazby, indikovaného predbezného zaujmu od investorov a dobrej situicie
na trhu sa ARDAL rozhodla diia 27. februara o 8:58 hod. SEC otvorit’ knihu objednavok pri ivodnej cenovej
indikacii + 115 bazickych bodov nad troviiou prislusnej swapovej krivky.

Kniha objednavok zaznamenala od zaciatku silny zaujem zo strany investorov, pri¢om rychlo (o 11:38 SEC)
dosiahla hodnotu 5,4 miliardy EUR (vratane 365 miliénov EUR zo strany manaZérov syndikatu). To
umoznilo znizit prirdzku na MS + 100/105 bazickych bodov nad droven prislusnej swapovej krivky.

Pokracujci dopyt od kvalitnych investorov viedol k rastu knihy objednavok k 12:30 SEC nad 6,8 miliardy
EUR (vratane 265 miliénov EUR zo strany manazérov syndikatu) a umozZnil emitentovi stanovit konec¢nu
hodnotu rizikovej priraZky na MS + 100 bazickych bodov.

V nadviznosti na kvalitu knihy objednavok bola nasledne o 13:23 SEC stanovena kone¢na hodnota
transakcie na 3 miliardy EUR, ¢o predstavuje historicky najvacsi predaj syndikovanej emisie slovenskych
Statnych dlhopisov umiestnenej na medzinarodnych kapitalovych trhoch.

Kone¢né podmienky transakcie boli findlne stanovené o 15:34 SEC, s rizikovou prirazkou MS + 100
bazickych bodov, ¢o zodpoveda vynosu do splatnosti 3,78 % p. a. a rizikovej prirazke +133,6 bazickych
bodov nad referen¢ny nemecky statny dlhopis splatny v roku 2034. Celkové objednavky od takmer 190
investorov presiahli sumu 6,8 miliardy EUR. Z umiestneného objemu 53 % investorov predstavovali banky,
31 % spravcovské spolocnosti, 8 % poistovne a penzijné fondy, 7 % centralne banky a vladne institucie,
1,5 % ostatni investori. Z regionalneho hl'adiska tvorili Raktisko, Nemecko a Svajciarsko spolu 22 %, krajiny
strednej a vychodnej Eurépy 19 %, Spojené kral'ovstvo a irsko 15 %, Benelux 13 %, krajiny juZnej Eurépy
13 %, Franctzsko 11 %, ostatné eurdpske krajiny 5 % a ostatné krajiny 3 %.

ZniZenie rizikovej prirdazky o 15 bazickych bodov potvrdilo dobru poziciu Slovenskej republiky na
financnych trhoch.
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Prehl'ad transakcie

Slovenska republika, v mene ktorej kond Ministerstvo financii
SR, v zastupeni Agenturou pre riadenie dlhu
a likvidity ("ARDAL")

A2 negativny vyhl'ad (Moody’s) / A- stabilny vyhl'ad (S&P) / A-
stabilny vyhl'ad (Fitch)

J. P. Morgan, Slovenska sporitelfia (Erste Group), Tatrabanka
(Raiffeisen Bank International Group), UniCredit

na dorucitel'a, zaknihovany v Centralnom depozitari SR, a. s.
3000000 000 EUR

27.februara 2024

6. marca 2024

6. marca 2034

3,75 % p. a,, vyplata rocne, k 6. marcu kalendarneho roka

+ 100 bazickych bodov

3,78 % p. a.

99,754 %

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

pravny poriadok Slovenskej republiky



