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AGENTURA PRE RIADENIE DLHU A LIKVIDITY

Makroekonomické ukazovatele Slovenskej republik
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Hruby domaci produkt "% mid. Sk 691 717 750 783 827 876"
Hruby domaci produkt®®® mid. Sk 934 1010 1099 1201 1325 1437
Roéna zmena HDP ?) % 2,0 3,8 4,6 4,5 5,5 6,0
Miera nezamestnanosti* " % 18,2 182 17,8 152 143 114
Priemerna mesacna nominalna mzda Sk 11430 12365 13511 14365 15825 17242
Priemerna mesacna nominalna mzda EUR 260 289 323 349 408 449
Roéna zmena inflacie ® % 12 7.1 3,3 8,5 7.5 37
Roé&na zmena jadrovej inflacie ¥ ® % 57 43 2,1 2,6 2,6 1,7
Rozpodétovy deficit viady ¥ mid. Sk -28 -44 -52 -56 -70 -34
Rozpoétovy deficit viady / HDP * % 30 44 47 47 53 2,4
Hruby verejny dih® mid. Sk -466 -492 -475 -512 -578 -622
Hruby verejny dih / HDP* % 50 49 43 43 44 43
Cisté priame investicie mlid. USD 2,1 1,5 4,0 0,6 1,2 1,8
Hruby zahrani¢ny dlh mid. USD 10,8 11 13,2 18,1 23,8 26,2
Hruby zahrani¢ny dlh / HDP % 56,3 56,5 48,9 50,0 50,9 57,9
SKK/USD kurz na konci obdobia Sk 47,4 48,4 40,3 33,0 28,5 31,7
SKK/EUR kurz na konci obdobia Sk 440 427 41,8 41,2 38,8 38,4
3M BRIBOR (priemer) % 8,4 7.8 7,8 6,2 4,7 29
Zdroje: Narodna banka Slovenska, Statisticky Urad SR, Ministerstvo financii SR

1) Stale ceny podla roka 1995 6) Bezné ceny

2) Kumulativ od zaciatku roka 7) Registrovana miera nezamestnanosti

3) Zmena oproti predchadzajicemu roku 8) Merané na zaklade CPI

4) Na konci obdobia 9) Predbezné udaje

5) Podla metodologie ESA 95

Vywoj kli€owych trokowch sadzieb
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Refinanéna sadzba NBS

Rok 2005 sa zacal prudkym posilnenim koruny, ked koruna lamala jednu historicki Uroveri za druhou.
Rychle zhodnocovanie sa nepacilo centralnej banke, ktora sa ho snazila zastavit vSetkymi dostupnymi
nastrojmi, no neuspeSne. NBS nakupila na trhu priblizne 3 mid. EUR, nepomohlo ani februarové znizenie
kfa€ovych sadzieb. Kurz dosiahol v marci svoje historické maximum 37,510/520 SKK/EUR. Vyvoj zvratil az
regionalny vplyv, ked investori zacali presuvat svoje investicie zo stredoeurdpskych mien do dolarovych
investicii. Koruna sa tak koncom aprila dostala az k 40 SKK/EUR. NBS musela po troch rokoch intervenovat za
posilnenie koruny. Trhy nervézne vnimali aj viadnu krizu, ktora odstartovala dal$ie znehodnotenie meny. Udaje
o vysokom ekonomickom raste v tretom Stvrtroku a ne€akany vstup Slovenska do ERM Il korunu opat zotavili,
€o sa prejavilo na koncoro€nom posilneni na Uroven pod 38 SKK/EUR.



mil. Sk

V priebehu roku 2005 Bankova rada NBS jeden krat rozhodla o znizeni kfu€ovych urokovych sadzieb a to
v marci. Celkové znizenie urokovych sadzieb bolo 00,5 % az 1,5% (zaroven sa znizil rozptyl medzi
sterilizaCnou a refinanénou sadzbou na 2%). Na konci roka bola O/N sterilizaéna sadzba na drovni 2,0%
p.a., O/N refinan¢na sadzba na urovni 4,0% p.a. a zakladna urokova sadzba 3,0% p.a.

Vyvoj deficitu
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Velmi dobré vysledky verejnych financii v roku 2005, ktoré potvrdil Eurostat, a pokraCovanie pozitivnych
trendov aj pocas tohto roku potvrdzuju zdravy vyvoj verejnych financii na Slovensku. Medzi rokmi 2002 a 2005,
teda za tri roky, sa znizil deficit (bez vplyvu jednorazovych faktorov) o 3,2 percenta HDP. Vlada zaviedla pocas
poslednych rokov do verejnych financii poriadok. Vyrazne zniZila rozpodtovy deficit, pokleslo zadilZzenie
buducich generacii, realizovala sa fiSkalna decentralizacia a reforma riadenia verejnych financii.

Rozpoctovy deficit dosiahol v roku 2002 uroveri 5,6% HDP. Slovenskej vlade sa podarilo podstatne znizit’
deficit verejnych financii, ato az na droven 2,4% HDP vroku 2005. V roku 2006 sa o€akava jeho dalSie
ZniZenie zniZi o dalSich cca. 0,4%.

Statne dlhopisy
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Hodnota dlhu SR splatného v roku 2005 bola priblizne 125 mid. Sk. Na prefinancovanie boli pouzité

terminované vklady zo Statnej pokladnice v hodnote 70 mid. Sk a emisie dlhopisov v menovitej hodnote viac
ako 67 mid. Sk. K otvorenym liniam dlhopisov pribudla v roku 2005 jedna nova emisia Statnych dlhopisov
s nulovym kupénom so splatnostou 7 rokov. PoCas celého roka 2005 bolo na domacom kapitalovom trhu
uskutoénenych 23 aukcii, v ktorych boli predané Statne dlhopisy v menovitej hodnote 67 196 mil. Sk. Priemerna
urokova sadzba dosiahnuta pri aukciach uskutoénenych vroku 2005 vazena menovitou hodnotou (bez
zohladnenia ¢asového hladiska) je 2,952% p.a.
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Aukcie slovenskych dlhopisov v roku 2005
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V roku 2005 boli vydané SPP v celkovej menovitej hodnote 5 820 mil. Sk. Akceptované Grokové sadzby
sa pohybovali od 3,07% p.a. do 3,21% p.a., Akceptované urokové sadzby boli pofas celého roku medzi
hodnotami BRIBOR — BRIBID. Priemerna urokova sadzba (vaZzena hodnotou a splatnostou) portfélia SPP
emitovanych v roku 2005 bola 3,14% p.a.
Statne pokladniéné poukazky
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Struktira obchodovaternych dlhopisov SR

Struktara obchodovatelnych dihopisov SR

podfa druhu kupénu podla meny

Pohyblivy
22,95%

k 31.12.2005 k 31.12.2005

EUR
13,88%

Fixny
77,05% SKK
86,12%

Zdroje: Narodna banka Slovenska, Statisticky Grad SR, Ministerstvo financii SR a Agentira pre riadenie dlhu a likvidity.



