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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok
V mesiaci januar sa uskutoénila jedna aukcia SPP 13.

Dopyt Akceptované vynosy

Datum Datum [mil. EUR] (ceny) do splatnosti

vydania | splatnosti % p. a.
Celkovy Akcept. Min. Priemer Max. ‘
SPP 13 | SK6120000139 | 14.01.2015 | 14.10.2015 1160 440| 0,040| 0,0546| 0,0607
Spolu 1160 440

2. Stav emisii statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu januéra 2015 bola 1 000 mil. EUR. Z toho SPP
v hodnote 440 mil. EUR bolo vo vlastnictve investorov. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom
trhu ma emitent k dispozicii SPP v menovitej hodnote 560 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na uéte MF SR Celkova hodnota

vydania | splatnosti [mjj EUR]  [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 13 | SK6120000139 | 14.01.2015 | 14.10.2015 440 560 1 000
Spolu 440 560 1000

3. Aukcia statnych dlhopisov

Dria 13. januara 2015 Slovenska republika s ratingom A2 stabilny vyhfad /A pozitivny vyhlad /A+
stabilny vyhlad od agentdr Moody’s, Standard & Poor’s a Fitch, konajluca prostrednictvom Agentury pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) umiestnila na finanénom trhu novy 12 ro€ny benchmarkovy dlhopis v
hodnote 1 500 mil. EUR prostrednictvom syndikatu bank CSOB (KBC), Slovenskej sporitelne (Erste
Group) a Sociéte Générale CIB s vynosom do splatnosti 1,44 % p. a. a s prirazkou 0,56 % p. a. k
referencnej urokovej sadzbe. O dlhopis prejavilo zaujem viac ako 200 investorov z Nemecka, Rakuska,
krajin Beneluxu, Franctzska, Velkej Britanie, Ceska a Slovenska. Dlhopisy kupili najmé spravcovia
fondov, banky a poistovne.

V mesiaci januar sa uskutocCnila aukcia dvoch Statnych dlhopisov.
Celkovo od zaciatku roka boli predané Statne dlhopisy prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja

v menovitej hodnote 1 708,5 mil. EUR.

Stavové udaje st k datumu 31.1.2015
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Datum

Datum

Menovita hodnota

Akceptované vynosy

(ceny) do splatnosti

eleEE vydania | splatnosti [:;)USO:.] [mil. EUR] [% p. a. (%)]
Dopyt Akcept. | Min. Priemer | Max.

SD 228 | SK4120010430 | 21.01.2015 | 19.01.2027 1,375 5500,0| 1500,0 1,442

SD 219 | SK4120008301 | 21.01.2015 | 19.01.2017 4,625 321,0 96,0 | 0,047 0,083 | 0,096

SD 226 | SK4120009234 | 21.01.2015 | 28.11.2018 1,500 312,0 112,5| 0,101 0,132 ] 0,150

Spolu 6133,0| 17085

Kalendar aukcii a novych emisii pre rok 2015 je zverejneny na web - adrese
https://www.ardal.sk/ img/Documents/SCP/Harmonogram%?20emisii%20a%20aukcii/Kalendé
%20aukcii%20SCP%202015.pdf

Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2015

Datum aukcie 19.1.116.2.]16.3.|20.4.]|18.5.|15.6. 21.9.119.10.| 16.11

Datum vysporiadania [21.1.]18.2.]118.3.|22.4.(20.5.|17.6. 23.9.121.10.|19.11.

4. Spéatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

V mesiaci januar ARDAL nezrealizovala spatné nakupy Statnych dlhopisov do portfélia MF SR.

5. Stav emisii Statnych dlhopisov

Ku koncu januara bolo pre predaj na primarnom trhu otvorenych 5 linii Statnych dlhopisov. Na predaj su
k dispozicii dlhopisy v menovitej hodnote 5 145,6 mil. EUR.

: Zostava
Datum Vydané vydat

Dlhopis Dét”m :
vydania splatnosti ) )
[mil. EUR] | [mil. EUR]
SD 219 | SK4120008301 |19.01.2012 | 19.01.2017 2770,6 229,4
SD 223 | SK4120008871 | 15.11.2012 | 15.11.2024 1932,0 1 068,0
SD 226 | SK4120009234 | 28.05.2013 | 28.11.2018 1895,5 1104,5
SD 227 | SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 1756,3 1243,7
SD 228 | SK4120010430 | 21.01.2015| 21.01.2027 1 500,0 1 500,0
Spolu 98544 5145,6

6. Vladne uvery

V mesiaci januér doslo k &erpaniu 2 vladnych uverov, a to 15.1.2015 od Eurépskej investi¢nej banky
v hodnote 120,0 mil. EUR a 29.1.2015 od Rozvojovej banky Rady Eurépy v hodnote 75,0 mil. EUR.

7. Finanéné zavazky statu

Finan&né zavazky $tatu k 31.1.2015 su uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]

Statne dlhopisy 34 848,7
Statne pokladniéné poukazky 440,0
Vladne uvery 1764,1
SPOLU 37 052,8

Stavové udaje st k datumu 31.1.2015
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https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202015.pdf
https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202015.pdf

8. Stav statneho rozpoctu

Vydavky §tatneho rozpoctu boli k 31.1.2015 vacsie ako prijmy o priblizne 60,51 mil. EUR.
9. Vyhlad na rok 2015

V roku 2015 bude potrebné vydat nové Statne dlhopisy v celkovej hodnote priblizne 5,1 mid. EUR.
ARDAL predpoklada predaj SCP v maximalnej menovitej hodnote 3 mid. EUR prostrednictvom aukcii a
prostrednictvom syndikovaného predaja v maximalnej hodnote do 2,5 mld. EUR. Kalendar aukcii
a prehlad novych emisii pre rok 2015 je zverejneny na web — adrese:

https://www.ardal.sk/ img/Documents/SCP/Harmonogram%20emisii%20a%20aukcii/Kalenda

1%20aukcii%20SCP%202015.pdf

10. Vyhlad na februar 2015

V mesiaci februar nie su splatné ziadne istiny finanénych zavazkov statu z cennych papierov.

Aukény den pre Statne dlhopisy je 16. februar. Naplanovana, na zaklade prieskumu u PD, je aukcia
dvoch dlhopisov - tatny dlhopis SD 223 (pevna Urokova sadzba kupénu 3,375 % p. a. a zostatkova
splatnost 9,74 roka) a $tatny dlhopis SD 227 (pevna urokova sadzba kupénu 3,625 % p.a. a
zostatkova splatnost’ 13,91 roka).

L Cenny Typ aukcie };gs;)uokzc"fﬂi hozr:gtzot‘:;andszrl](acie
aukcie  vysporiadania papier (konkurencna) [mil. EUR] [mil. EUR]
16.02.2015 18.02.2015 8D 223 | SK4120008871 Americka 1068,0 150,0
16.02.2015 18.02.2015 8D 227 | SK4120009762 Americka 12437 150,0

11. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kotovanych na BCPB, a. s. Udaje su v percentach.

Datum 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014  31.01.2015
Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 78,9 74,8 70,1 50,6 50,1 48,7
- banky 477 459 443 37,5 32,4 31,7
- pravnické osoby 31,0 28,7 25,6 13,0 17,6 16,9
- fyzické osoby 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Nerezidenti 211 25,2 29,9 49,4 49,9 51,3
Statne PP 100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 100,0
Rezidenti 89,9 84,4 65,5 87,0 0,0 8,0
- banky NA 28,1 39,5 87,0 0,0 8,0
- pravnické osoby NA 56,3 26,0 0,0 0,0 0,0
- fyzické osoby NA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 10,1 15,6 34,5 13,0 0,0 92,0

12. Iné informacie

ESDM tlaova sprava - harmonizované zavedenie D+2 ako Standardu maximalnej doby pre
vysporiadanie obchodov na neorganizovanom sekundarnom trhu s prevoditelnymi Statnymi dlhopismi
pocinajuc diiom 6.10.2014 je v plnom zneni na nasej web adrese:
http://www.ardal.sk/_img/Documents/SCP/Dokumenty%20primarneho%20trhu/ESDMregulationSK.pdf

Stavové udaje st k datumu 31.1.2015
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https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202015.pdf
https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202015.pdf
http://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Dokumenty%20primárneho%20trhu/ESDMregulationSK.pdf

Od januara 2013 ARDAL uskutoCiuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V aukény defi sa mbze
uskutocnit viacero aukcii su¢asne (v rovnakom ¢ase) alebo v rozdielnom ¢ase.

K 31.1.2015 podpisali zmluvu a stali sa primarnymi dilermi tieto banky (https://www.ardal.sk/sk/statne-
cenne-papiere/primarni-dileri/zoznam-pd):

Barclays Bank, Citibank Europe plc, CSOB (KBC), HSBC France, Natixis, SLSP (Erste), Société
Générale, Tatrabanka (RZI), Unicredit Bank a VUB (Intesa). Uvedené banky maju pravo zucastnovat
sa aukcii Statnych cennych papierov.

K 31.1.2015 podpisali zmluvu a stali sa  spolupracujucimi dilermi tieto banky
(https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/spolupracujuci-dileri/zoznam-sd):

Crédit Agricole CIB a ING Bank. Uvedené banky maju pravo zuc¢astriovat sa aukcii Statnych cennych
papierov.

Stavové udaje st k datumu 31.1.2015
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