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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V mesiaci januar sa neuskutoénila Ziadna aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu januara 2014 bola 1 500,0 mil. EUR, z toho 11,5 mil.
EUR bolo vo vlastnictve investorov. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu ma emitent
k dispozicii SPP v menovitej hodnote 1 488,5 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na ucte MF SR Celkova hodnota

vydania  splatnosti  [mjl. EUR]  [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 12 | SK6120000121 | 04.04.2013 | 03.04.2014 11,5 1488,5 1500,0
Spolu 11,5 1488,5 1500,0

3. Aukcie statnych dlhopisov

V mesiaci janudr sa uskutoénila aukcia dvoch $tatnych dlhopisov a nova linia dlhopisu SD 227 bola otvorena
syndikovanym predajom. Celkovo od zaliatku roka boli predané Statne dlhopisy prostrednictvom aukcii
a syndikatnych predajov v menovitej hodnote 2 005,6 mil. EUR.

Akceptované vynosy

: Datum Datum Kupdn Dopyt [mil. EUR] (ceny) do splatnosti v
Dlhopis ISIN . : %
vydania | splatnosti  [% p. a.] [%p.al]

celkovy akcept. Min. Priemer Max.
8D 227 | SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 3,625 4 000,0| 1500,0 99,658
SD 218 | SK4120008202 | 23.01.2014 | 16.11.2016 | 6 M EUR 718,5 205,6 | 99,510 99,562 | 99,573
8D 226 | SK4120009234 | 23.01.2014 | 28.11.2018 1,500 431,2 300,0| 1,243 1,310| 1,350
Spolu 5149,7| 20056

Dha 16. januara 2014 Slovenska republika s ratingom A2 stabilny vyhlad /A stabilny vyhlad /A+ stabilny
vyhlad od agentur Moody’s, Standard & Poor’s a Fitch, konajuca prostrednictvom Agentury pre riadenie dlhu
a likvidity (ARDAL) umiestnila na finanénom trhu novy 15 roény benchmarkovy dlhopis v hodnote 1 500 mil.
EUR prostrednictvom syndikatu bank Natixis, Slovenskej sporitelne (Erste Group) a UniCredit s vynosom do
splatnosti 3,655% p. a.

V decembri boli uskutoénené spatné nakupy v hodnote 635 mil. EUR a celkovo v roku 2013 v hodnote 2 202
mil. EUR.

V mesiaci januar sa uskutoCnili nasledujice bilateralne spatné nakupy Statnych dlhopisov do portfolia
MF SR: dfia 15. janudra spatny nakup SD 210 formou priameho obchodu v menovitej hodnote 6,0 mil. EUR
s cenou 99,93 %, dfia 21. januara spatny nakup SD 202 formou priameho obchodu v menovitej hodnote

Stavoveé tdaje st k datumu 31.01.2014
-1-

y10C 1enuefp



14,9 mil. EUR s cenou 100,259 % a diia 29. januara spatny nakup SD 202 formou priameho obchodu
v menovitej hodnote 190,9 mil. EUR s cenou 100,156 %.

Kalendar emisii a aukcii pre rok 2014 je zverejneny na web - adrese http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-
papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii.

Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2014

20.1.
23.1.

17.2.
20.2.

17.3
20.3.

17.4.
24.4.

19.5.
22.5.

16.6.
19.6.

21.7.
24.7.

18.8.
21.8.

16.9.
19.9.

20.10.
23.10.

18.11
21.11.

15.12
18.12

Datum aukcie

Datum vysporiadania

4. Stav emisii Statnych dlhopisov

Ku koncu januara ostalo otvorenych 6 linii Statnych dlhopisov. Na predaj na primarnom trhu su k dispozicii
dihopisy v menovitej hodnote 5 799,3 mil. EUR.
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. Déatum Datum y : ZOS tév’a
Dles vydania splatnosti V_ dane V dat
[mil. EUR]  [mil. EUR]

SD 218 | SK4120008301 | 16.11.2011| 16.11.2016 1500,0 0,0
SD 219 | SK4120008203|19.01.2012 | 19.01.2017 2530,2 469,8
SD 223 | SK4120008871|15.11.2012 | 15.11.2024 14470 1553,0
SD 225 | SK4120009044 | 28.02.2013 | 28.02.2023 2 369,5 630,5
SD 226 | SK4120009234 | 28.05.2013 | 28.11.2018 1354,0 1646,0
SD 227 | SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 1500,0 1500,0

Spolu 10 700,7 5799,3

5. VIadne uvery

V mesiaci januar nedoslo k ¢erpaniu Ziadneho vladneho uveru.

6. Financéné zavazky statu

Stav finanéného zavazku
[mil. EUR]

Druh finanéného zavazku

Statne dlhopisy 36 061,9
Statne pokladniéné poukézky 11,5
Vladne avery 1848,7
SPOLU 37 922,1

7. Stav statneho rozpoctu

Vydavky Statneho rozpoc&tu boli k 31.01.2014 vacésie ako prijmy o priblizne 122,9 mil. EUR.

8. Vyhlad na februar 2014
V mesiaci februdr su splatné finanéné zavazky Statu z cennych papierov v sume 837,5 mil. EUR.

Aukény den je 17. februar. Naplanovana je aukcia dvoch dlhopisov - Statny dihopis VSD 225 (pevna urokova
sadzba kupénu 3,000 % p. a. a zostatkova splatnost 9,03 roka) a Statny dlhopis SD 226 (pevna urokova
sadzba kupdénu 1,500 % p. a. a zostatkova splatnost’ 4,78 roka).
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Predpokladana

Datum Cenny Typ aukcie K dispozicii pre  nodnota transakcie
- .| papier (konkurenéna) aukciu [mil. EUR] —
aukcie vysporiadania ‘ [mil. EUR]
17.02.2014 | 20.02.2014 | SD 225 | SK4120009044 | Americka 630,5 200,0
17.02.2014 | 20.02.2014 | SD 226 | SK4120009234 | Americka 1646,0 200,0

9. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a. s. Udaje su v percentach.

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.01.2014

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 90,2 78,9 74,8 70,1 50,6 48,5
- banky 63,0 47,7 45,9 44,3 37,5 35,9
- pravnické osoby 26,8 31,0 28,7 25,6 13,0 12,5
- fyzické osoby 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1
Nerezidenti 9,8 21,1 25,2 29,9 49,4 51,5
Statne PP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 100,0 89,9 84,4 65,5 87,0 87,0
- banky NA NA 28,1 39,5 87,0 87,0
- pravnické osoby NA NA 56,3 26,0 0,0 0,0
- fyzické osoby NA NA 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 0,0 10,1 15,6 34,5 13,0 13,0

10. Iné informacie

Od januara 2013 ARDAL uskutoCriuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V auk&ény den
(http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii) sa mozZe uskutoCnit viacero
aukcii su€asne (v rovhakom &ase) alebo v rozdielnom &ase.

V roku 2013 boli vydané Statne cenné papiere v celkovej hodnote 7,3 mid. eur, z toho 0,473 mld. eur na
Svajciarskom trhu a 0,229 mid. eur na japonskom trhu. ARDAL splnila vSetky kritéria podla stratégie
riadenia dlhu. Priemerna vazena splatnost a priemerna vazena duracia portfélia Statneho dlhu dosiahli
k 31.12.2013 historicky najvacésie hodnoty, 6,5 a 5,5 roka. V rozpocte Statneho dlihu boli uSetrené prostriedky
v hodnote priblizne 161 mil. eur na hotovostnom principe a 61 mil. eur na akrualnom principe.
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