Pravidla primarneho trhu zaknihovanych Statnych cennych
papierov vydavanych v Slovenskej republike a denominovanych
v slovenskej mene

Uvod

Tento dokument vymedzuje pravidla primarneho trhu zaknihovanych Statnych cennych
papierov vydavanych v Slovenskej republike a denominovanych v slovenskej mene pre
subjekty, ktoré maji zaujem nakupovat’ Stitne cenné papiere na primarnom trhu. Emitentom
Statnych cennych papierov je Slovenska republika v mene ktorej kond Ministerstvo financii
Slovenskej republiky. Organizatorom primarneho trhu zaknihovanych Statnych cennych
papierov je Agenttra pre riadenie dlhu a likvidity (dalej len ARDAL).

Ustanovenia tohto dokumentu su platné aj pre aukcie, pri ktorych st predavané Statne cenné
papiere, ktoré boli vydané do vlastného portfélia Ministerstva financii SR.

Clanok 1
Hlavné charakteristické ¢rty Statnych cennych papierov

a) Statne dlhopisy (d’alej len SD)

= Strednodobé a dlhodobé cenné papiere s pevnou alebo pohyblivou trokovou sadzbou
predstavujuce Statny dlh a vydané v jednej alebo v niekol’kych Castiach.

= Vydavané podla § 18 a 19 zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov.

= Vyplatené v menovitej hodnote v den splatnosti.

= Denominované v Sk.

= Preddvané na primarnom trhu prostrednictvom aukcii, upisovanim, syndikatov, priamym
predajom investorom, vymenou za iné Stitne cenné papiere Slovenskej republiky, do
vlastného portfélia.

= Zaknihované cenné papiere v Centrdlnom depozitari cennych papierov Slovenskej
republiky (d’alej len CDCP), do ktorého maju pristup aj zahrani¢né clearingové systémy,
alebo v inom podobnom systéme (Euroclear, Clearstream).

b) Statne pokladniéné poukazky (d’alej len SPP)

= Dlhové, staitom vydavané cenné papiere s dobou splatnosti menej ako jeden rok.

= Vyplatené v menovitej hodnote v deni splatnosti.

= Denominované v Sk.

* Predavané na primarnom trhu prostrednictvom aukcii na zaklade konkuren¢nych, ako aj
nekonkurencnych pontk, upisovanim, priamym predajom investorom, do vlastného
portfolia.

= Zaknihované cenné papiere v registri kratkodobych cennych papierov vedenom v
Narodnej banke Slovenska (RKCP NBS), do ktorého mo6zu mat pristup doméace a
zahrani¢né clearingové systémy (CDCP, Euroclear, Clearstream).



Clanok 2
Vydavanie §tatnych cennych papierov

a) Vydavanie SD

SD mozno vydavat prostrednictvom:
— aukcii na zdklade pontknutych konkuren¢nych cien,
— aukcii na zdklade nekonkurenénych ponuk,
— upisovanim,
— syndikéatov,
— priamym predajom investorom,
— vymeny za iné Statne cenné papiere.

b) Vydavanie SPP

SPP mozno vydavat prostrednictvom:
— aukecii na zdklade ponuknutych konkuren¢nych cien,
— aukecii na zdklade nekonkuren¢nych ponuk,
— upisovanim,
— priamym predajom investorom,
— do vlastného portfolia.

Clanok 3
Identifikacia Statnych cennych papierov

a) SD su identifikované podl'a ich kodu ISIN.
Kod ISIN dlhopisov je Struktirovany podla Standardov ISIN: SK + 10 ¢islic.

b) SPP st identifikované podl'a RKCP vedenom v NBS a ak je prideleny tak podl'a kédu
ISIN.
Kod SPP pozostava z 10 ¢&islic, pricom prva &islica je 1-§tatne pokladniéné poukazky, druha
Cislica je posledna ¢islica roku vydania, tretia a Stvrta Cislica je denl splatnosti, piata a Siesta
Gislica je mesiac splatnosti, siedma a dsma &islica predstavuje obdobie, na ktoré su SPP
vydané, deviata a desiata Cislica je poradie emisie v danom roku.
Kod ISIN SPP je struktirovany podla $tandardov ISIN: SK + 10 &islic.

Clanok 4
Kalendar aukcii

Najneskor 15. marca, 15. juna, 15. septembra a 15. decembra je na internetovej stranke
Agentury pre riadenie dlhu a likvidity (d’alej len ARDAL) |http://www.ardal.sk| zverejneny
kalendar aukcii pre nasledovny Stvrtrok. ARDAL mdze zverejnit’ kalendér na polrok alebo na
cely rok do 15. v mesiaci predchadzajuicom danému obdobiu.

Clanok 5
Oznam o podmienkach aukcie Statnych cennych papierov
a) SD

Oznam o podmienkach aukcie uverejiuje ARDAL najneskor 7 kalendarnych dni pred
datumom aukcie v novinach s celostatnou pdsobnost’ou a prostrednictvom svojej internetove;j
stranky - www.ardal.sk, Reuters stranky - DLMAO2 a Telerate stranky 45387.


http://www.ardal.sk/

V ozname pre tla¢ je uvedené:
= pnazov emitenta;
= kod ISIN;
= skrateny ndzov dlhopisu a oznacenie vydavanej Casti (poradie podl'a pismen abecedy);
= datum aukcie;
= datum emisie;
= menovita hodnota;
= datum pre peiazné vyrovnanie;
= datum splatnosti;
= typ aukcie;
= typ Urocenia;
= emisny kurz (pri upisovani);
= urokovy vynos kuponu v % p. a. (ak je k dispozicii);
= alikvotny trokovy vynos (ak je nenulovy);
= ¢islo uétu emitenta;
= vyplacanie tirokového vynosu;
* nekonkurenény nakup.

b) SPP

Oznam o podmienkach aukcie vyhlasuje ARDAL najneskor 7 kalendarnych dni pred
datumom aukcie v novinach s celostatnou distribliciou a prostrednictvom svojej internetove;j
stranky www.ardal.sk, Reuters stranky DLMAO3 a Telerate stranky 45388.

V ozname je uvedené:
* nazov emitenta;
= identifikacia SPP;
= datum aukcie;
= datum emisie;
= menovita hodnota;
= datum pre pefiazné vyrovnanie;
= datum splatnosti SPP;
= pocet dni do splatnosti;
= typ aukcie;
= typ Urocenia;
= nekonkurenény nakup.

Datum splatnosti a identifika¢ny kod SPP, ktoré sa maju vydat, mozu byt rovnaké ako dané
udaje SPP emitovanych v minulosti (naviSenie emisie).

Clanok 6
Predkladanie poniik Statnych cennych papierov

Predkladat’ ponuky do aukcii (predajnych alebo vymennych) st opravnené len subjekty
(d’alej len tcastnici), ktoré maji s ARDAL uzatvoreni Zmluvu o Uc¢asti na primarnom trhu
pre zaknihované Statne cenné papiere vydavané v Slovenskej republike a denominované
v slovenskej mene.

Narodna banka Slovenska (d’alej len NBS) je opravnena predkladat’ ponuky v ramci
nekonkurenénych upisovani na ucet zahrani¢nych centradlnych bank a pridruzenych
organizacii, ktorych je Slovenska republika ¢lenom.

Ponuky st predkladané elektronicky prostrednictvom Reuters stranky ucastnika aukcie,
pricom ponuka na stranke musi byt aktualizovand v den aukcie. Spravne zadané ponuky a



vysledky aukcie su uvddzané na Reuters ,,stranke vysledkov* ucastnika. Ponuky moézu byt
zadavané a menené limitne do 11:00:00 hod. Ur€ujucim ¢asom je lokalny Reuters Cas t.j. as
platny v systéme Reuters pre Slovensko. Ucastnik aukcie na svojej Reuters ponukovej
stranke uvedie identifikacny kod aukcie a ponuky do aukcie, ktoré pozostavaju zo Styroch
udajov:

a) ndzov Ucastnika (Stvormiestny kod i€astnika),

b) nazov konecného majitel'a (vopred ARDAL ozndmeny Stvormiestny kod — pre

zahrani¢nych Ucastnikov je poslednym znakom - 9),
c) cena (zaokruhlena na celé koruny),
d) pocet kusov pri uvedenej cene.

Priklad ponuky do aukcie:
BANK BANK 99 655 200
konec¢ny majitel je rezident - ucastnik

alebo
BANK SLOV 98 500 200
kone¢ny majitel’ je rezident — klient ucastnika
alebo
BANK JBI9 98 700 200

kone¢ny majitel je nerezident - klient ti¢astnika
Pri aukciach SPP budi uspokojované len tie objednavky klientov Gidastnika primarneho trhu,
ktori poslali svoje objednavky do aukcie prostrednictvom ucastnika, ktory im zriadil ucet
v RKCP NBS.
Nésobok poctu kusov ponuky menovitou hodnotou musi byt rovny alebo vac¢si ako 10 mil.
Sk. Ponuky, ktoré nie st v stlade s uvedenou poziadavkou, alebo nie su spravne zadané,
systém neakceptuje.
Utastnici aukcie st povinni overit si spravne zadanie svojich ponik do aukcie
prostrednictvom svojej Reuters stranky vysledkov. Uastnikom aukcie sa odportéa aby si
svoju ponukovu stranku a spolu s fiou aj vysledkovu stranku vytlacili po poslednom zadani
svojich pontk. V pripade mozného sporu sa ARDAL zavdzuje vytlacené stranky (ponuk
a vysledkov) akceptovat’ ako dokaz, ze ucastnik aukcie zadal ponuku do aukcie riadne a v¢as,
ak budt ponuky na obidvoch vytlacenych strankach totozné a vytlatena vysledkova stranka
bude zobrazovat' ponuky, ktoré boli zadané pred hraniénym casom ukoncenia prijimania
ponuk. V pripade problému je potrebné kontaktovat’ ARDAL.
V pripade vynimo¢nych okolnosti, ktoré neumozituju ARDAL organizovat’ aukciu obvyklym
sposobom, mozno ponuky predkladat’ prostrednictvom faxu na Cislo +421/2/5245 0381 a pre
urychlenie spracovania e-mailom na adresu ardal@ardal.sk alebo ardal@ardal.org. O zmene
sposobu podavania ponuk budu tGcastnici a ostatné zicastnené subjekty vopred informované.
V pripade vynimocnych okolnosti (napr.: technicky problém), ktoré neumoziuju jednému
konkrétnemu ucastnikovi aukcie predkladat’ ponuku obvyklym sposobom, moze ucastnik po
predchadzajiicom telefonickom ozndmeni ARDAL o zmene spdsobu predkladania ponuky
predlozit ponuku faxom na C¢islo agentary +421/2/5245 0381. V takomto pripade je
potvrdenim o predlozeni ponuky faxom vypis z faxu o UspeSnom prenose alebo nahravka
telefonatu, kde pracovnik ARDAL potvrdil obdrzanie ponuky faxom. ARDAL suhlasi
s nahrdvanim takéhoto telefondtu asjeho pouzitim ako ddkazového materidlu v pripade
sporu. Hovory ARDAL su vzdy nahravané na preverenom technickom zariadeni a ucastnici
suhlasia s nahravanim takéhoto telefonatu a s jeho pouzitim ako rovnocenného dokazového
materidlu v pripadnom spore.
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Clanok 7
Typy aukcii $tatnych cennych papierov

Americkd — obchody su uzatvorené za ceny akceptovanych ponuk.
Holandska — obchody su uzatvorené za ARDALom akceptovanu cenu, pricom su
akceptované len ponuky s vysSou alebo rovnakou pontkanou cenou.

Clanok 8
Aukcia

Vyhodnotenie ponuk v aukcii sa vykondva na zéklade cien ponuknutych ucastnikmi aukcie.
Ponuky st akceptované od ponuky s maximalnou cenou az po ponuku s poslednou cenou
(stop cenou) akceptovanou ARDAL. Vsetky predloZzené ponuky s cenou vicSou ako je
posledna cena akceptovand ARDAL, st akceptované v plnej hodnote. Ponuky predlozené
s poslednou ARDAL akceptovanou cenou mdzu byt proporciondlne kratené. VSetky ponuky,
ktorych sa kratenie tyka su zaokrihl'ované na najbliz§iu menovita hodnotu jedného kusu
cenného papiera a su dopocitavané tak, aby bola akceptovana presne stanovena hodnota.

Priklad krétenia:

Ponuka predlozena v poslednej akceptovanej cene ucastnikom A bola 2 500 ks a ponuka od
ucastnika B bola 1 000 ks. Ak pocet kusov pri cene, ktorat ARDAL akceptovala, je 581 ks
uspokojenie ponuk bude nasledovné:

= 415 ks bude akceptovanych pre ucastnika A,

= 166 ks bude akceptovanych pre ucastnika B.

Rovnakym spdsobom prebieha i kratenie v pripade nekonkurencného upisovania.

Clanok 9
Vyhlasenie vysledkov aukcii Statnych cennych papierov

Vysledky aukcie sa zverejiiuji automaticky po vyhodnoteni pontik a ukonceni aukcie:

= prostrednictvom elektronického systému Reuters kazdy ucastnik dostane na svoju Reuters
vysledkovu stranku vSetky tie svoje ponuky, ktoré boli akceptované. ARDAL zasiela
uspeSnému Ucastnikovi doklad — Priloha €. 3, ktory sluzi ako konfirmacia obchodov,
rezervacia primarneho nadkupu a vyzva na zaplatenie;

= subezne prostrednictvom stranok Reuters DLMA0O2 a DLMAO3 a stranok Telerate 45387
a 45388 su zverejnené celkové vysledky aukcie;

= suhrnné vysledky st nasledne zverejnené prostrednictvom internetovej stranky ARDAL
(www.ardal.sk);

= celkové vysledky aukcie st zasielané do NBS;

= celkové vysledky aukcie su zasielané na MF SR;

= vysledky aukcie si =zasielané na uverejnenie v periodickej tlaci s celoStatnou
posobnostou, uverejiiujicej burzove spravy.

Na strankach ARDAL sa zverejnuju tieto informécie:
= celkova hodnota ponuky;
* hodnota ponuky zahrani¢nych tcastnikov;
= celkova akceptovana hodnota;
= akceptovana hodnota ponuky zahrani¢nych ucastnikov;
*  minimalny vynos do splatnosti (maximalna cena pri FRN);


http://www.ardal.sk/

» priemerny vynos do splatnosti (priemerna cena pri FRN, akceptovany vynos do
splatnosti pri holandskom type aukcie, akceptovana cena pri FRN pri holandskom
type aukcie);

* maximalny vynos do splatnosti (minimalna cena pri FRN);

* posledna akceptovana cena;

= percentudlny pomer uspokojenych ponuk pri poslednej akceptovanej cene (ak sa
pouzilo kratenie pontk).

ARDAL je opravnena zrusit obchod, ktory je vysledkom aukcie, v pripade ak doslo
k preukazate'nému omylu a Gcastnik o to poziada. V takomto pripade ARDAL po zruSeni
obchodu informuje ostatnych ucastnikov trhu prostrednictvom svojej Reuters stranky pre
oznamy:

- 0 zruSenom obchode,

- 0 dovode zruSenia obchodu,

- o upravenom vysledku aukcie, zohl'adiiujucom zruseny obchod.

Ak ARDAL zisti v priebehu aukcie alebo vo vysledkoch aukcie chybu je opravnena anulovat’
vysledky aukcie. V takomto pripade je ARDAL povinnd po prijati rozhodnutia o anulovani
zverejnit’ tito skutoCnost’ prostrednictvom svojej Reuters stranky pre oznamy ato aj
s popisom chyby, ktora bola ddvodom anulovania vysledkov aukcie.

Ak nie st vysledky aukcie zaslané Gc¢astnikom v denl aukcie do troch hodin od hrani¢ného
¢asu podavania objednavok (obvykle 11:00 hod.), je ARDAL povinna informovat u¢astnikov
aukcie o pri¢inach meskania a o moznych doésledkoch na aukciu. Tato komunikacia sa
uskuto¢ni prostrednictvom internetu a/alebo Reuters dealingu a/alebo telefonu.

V pripade, ze vysledky aukcie nie st zaslané ucastnikom v denn aukcie do 4 hod. od
hrani¢ného casu podavania objednavok, predpoklada sa, ze ucastnici aukcie zrusili svoje
ponuky, pokial neinformuju ARDAL prostrednictvom faxu o opaku. ARDAL a tcastnici
aukcie sa m6zu dohodnut’ na skorSom termine pre zruSenie ponuk.

V pripade problémov sa ARDAL mdze rozhodnit' pouzit’ alternativny postup aukcie.
Ugastnici aukcie budu v takomto pripade informovani prostrednictvom internetu, telefonu a
Reuters o sposobe predlozenia novych ponuk.

MoZné postupy:

= opédtovné predlozenie pontk prostrednictvom stranky ucastnika aukcie,

= predlozenie ponuk prostrednictvom internetu s telefonickym potvrdenim e-mailu,
= predloZenie ponuk prostrednictvom faxu (priloha ¢. 1 alebo priloha €. 2).

Clanok 10
Nekonkurenéné upisovanie Statnych cennych papierov

Nekonkuren¢né upisovanie sa uskutocni o 14.00 hod. v deii aukcie. Nekonkuren¢ného
upisovania sa mézu zucastnit’ vSetci ucastnici, ktori maju pravo predkladat’ ponuky do aukcii
resp. majui uzatvorentt zmluvu s ARDAL o tcasti na primarnom trhu.
Ponuky do nekonkurenéného upisovania sa predkladaji elektronicky prostrednictvom
Reuters stranky ucastnika aukcie najneskor do 14.00 hod. Reuters ¢asu, platného pre
Slovensko. Ponuka v rdmci nekonkurenénych upisovani sa predkladd spdsobom podobnym
ako konkuren¢né ponuky:

a) ndzov ucastnika (dohodnuty Stvormiestny kod),

b) nazov konecného majitel'a (vopred ARDAL ozndmeny Stvormiestny kod — pre

zahrani¢nych tcastnikov je poslednym znakom - 9),
c) priemerna cena dosiahnutd v konkuren¢nej aukcii (zaokrahlena na celé koruny),
d) pocet kusov.



Clanok 11
Cena Statnych cennych papierov na primarnom trhu

a) SD

1. Hodnota, ktort ma ucastnik zaplatit' za dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou v den
penazného a majetkového vyrovnania aukcie, zodpovedd cene akceptovanych ponuk plus
¢asové rozliSenie urokov z kuponu — (I), ktoré sa vypocita nasledovne:

I =Y x LI
kde:

I — je hodnota ¢asového rozliSenia trokov (alikvotny trokovy vynos) z kuponu,

Y - je menovita hodnota akceptovanej ponuky,

i - je ro¢nd nominalna urokova sadzba dlhopisu (v %),

n - je pocet kalenddrnych dni medzi pociatoénym dnom sucasného urokového
obdobia (vratane) a ddtumom penazného a majetkového vyrovnania aukcie (nie je zahrnuty)
upraveny na typ Urocenia,

b — zékladna pre typ uro€enia z emisnych podmienok.

2. Hodnota, ktori ma ucastnik zaplatit’ za dlhopisy s pohyblivou sadzbou v den penazného
vyrovnania aukcie, zodpovedd cene akceptovanych ponuk plus €asové rozliSenie utrokov
z kuponu (1), ktoré sa vypocita nasledovne:
I =Y x L X n
kde:
I - je hodnota ¢asového rozliSenia tirokov (alikvotny urokovy vynos) z kuponu,
Y - je menovita hodnota akceptovanej ponuky,
i - je rocna nominalna urokova sadzba dlhopisu za trokové obdobie v ramci ktorého
sa aukcia realizuje (v %),
n - je presny pocet kalendarnych dni medzi pociatocnym dinom stcasného urokového
obdobia (vratane) a datumom peilazného a majetkového vyrovnania aukcie (nie je
zahrnuty) upraveny na typ trocenia,
b — zakladia pre typ GroCenia z emisnych podmienok.

3. Hodnota, ktorti ma castnik zaplatit’ za zero kupén dlhopisy v den peniazného vyrovnania
aukcie, zodpoveda cene akceptovanych ponuk.

b) SPP

Cena SPP sa vypo¢ita nasledovne:
_ menovitahodnota

cena = :
| n
|k
(100 360)

kde ije efektivna urokova sadzba a n predstavuje presny pocet kalendarnych dni medzi
datumom vydania (vratane) a datumom splatnosti (nie je zahrnuty).




Clanok 12
Datum peniazného a majetkového vyrovnania Statnych cennych papierov

1. SD aSPP' vydané prostrednictvom aukcii, ako aj nekonkurenénym upisovanim, st
pripisané na majetkovy ucet konecného majitela v dent majetkového vyrovnania t.].
maximalne nasledujuci obchodny dent po potvrdeni prioritnej platby, ktora je splatnd na
druhy obchodny deni po aukcii (spotova valuta 2 dni).

2. Penazné prostriedky musia byt’ na Ucte emitenta v defi pefiazného vyrovnania, ktorym je
druhy obchodny deni po aukcii (spotova valuta 2 dni).

3. Pre deii vydania t.j. irodenie SD a SPP je rozhodujuci datum peniazného vyrovnania t.j.
den platby.

4. Uctastnik zodpoveda za v&asné uhradenie petiaznych prostriedkov na tiéet emitenta za
vSetky obchody vyplyvajuce z jeho akceptovanych objednavok.

Clanok 13
Sankcie

1. Statne cenné papiere, za ktoré ucastnik aukcie nezaplatil v defi pefiazného vyrovnania,
nebudu vydané.

2. Pri jednodiiovom oneskoreni platby za Statne cenné papiere nakipené v aukcii ucastnik
dlhuje emitentovi Urok z omeskania vypocitany

_ DS *JRS
360 *100

kde UO - je urok z omeskania,

DS — je dlzné suma,

JRS — je jednodnova refinan¢na sadzba NBS.
Hodnotu troku z omeskania a vyzvu na jeho zaplatenie oznami ARDAL tucastnikovi do
12 hod. po dni pefiazného vyrovnania.

3. Pri viac ako jednodilovom oneskoreni platby za Stdtne cenné papiere nakupené v aukcii
ucastnik dlhuje emitentovi zmluvnu pokutu 10 % zo splatnej sumy.

4. Vysporiadanie mozno odlozit’ v pripadoch, ak ucastnik aukcie predlozi primerany dévod
oneskorenia thrady finan¢nych prostriedkov po dni vyrovnania, priCom pokuta méze byt
odpustend. Rozhodnutie o akceptovani predlozenych dévodov je plne v kompetencii
ARDAL. V pripade, ze nie si poskytnuté ziadne zdvazné dévody, ucastnikovi aukcie
moze byt znemoznené zucastnit’ sa na nasledujucich aukciach.

5. Urok z omeskania a zmluvnii pokutu je uéastnik povinny zaplatit’ najneskor do piatich
pracovnych dni po doru¢eni vyzvy na jeho zaplatenie.

6. Ak ucastnik nezaplatil za Statne cenné papiere podl'a odseku 1 do dvoch pracovnych dni
od datumu penazného vyrovnania ma ARDAL pravo zrusit’ obchod.

! Pre majetkové a pefiazné vysporiadanie SPP plati predpis NBS.
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